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Apple Inc. (AAPL US) เป็นหนึ่งในบริษัทเทคโนโลยีชั้นน ำของโลกที่มีควำมเชี่ยวชำญในกำรออกแบบ พัฒนำ ผลติ และจัด
จ ำหน่ำยผลิตภัณฑ์อิเล็กทรอนิกส์ส ำหรับผู้บริโภค โดยครอบคลุมทั้งสมำร์ทโฟน (iPhone), คอมพิวเตอร์ส่วนบุคคล (Mac), แท็บเล็ต
(iPad), อุปกรณ์สวมใส่ (Apple Watch) และอุปกรณ์เสรมิต่ำง ๆ (เช่น AirPods) ตลอดจนระบบควำมบันเทิงภำยในบ้ำน Apple ยังให้บรกิำร
หลังกำรขำยผ่ำน AppleCare Support และระบบคลำวด์ที่ช่วยเสริมประสบกำรณ์กำรใช้งำนให้กับผู้บริโภคอย่ำงครบวงจร
 ในด้ำนบริกำรดิจิทัล Apple มีแพลตฟอร์มที่แข็งแกร่งครอบคลุมทั้ง App Store, Apple Music, Apple TV+, Apple 
Arcade, Apple Fitness+, Apple News+, รวมถึงบริกำรทำงกำรเงินอย่ำง Apple Pay และ Apple Card ซึ่งเป็นส่วนหนึ่งของกลยุทธ์กำร
สร้ำง ecosystem ที่เชื่อมโยงกำรใช้ชีวิตประจ ำวันกับเทคโนโลยีอย่ำงไร้รอยต่อ
 จดุเด่นของ Apple อยู่ที่แบรนด์ที่ได้รับกำรยอมรับในระดับโลก ฐำนผู้ใช้ที่ภักดี และควำมสำมำรถในกำรพัฒนำผลติภัณฑ์
นวัตกรรมอย่ำงต่อเนื่อง โดยในปี 2024 Apple ครองส่วนแบ่งตลำดสมำร์ทโฟนโลกเปน็อันดับ 2 รองจำก Samsung และยังเป็น ผู้น ำอนัดับ
1 ของตลำดอปุกรณส์วมใส่ (Wearables) รวมถึงติดอันดับต้น ๆ ของผู้ให้บริกำรแพลตฟอร์ม Subscription ด้ำนสื่อดิจิทัล นอกจำกนี้
Apple ยังมีจุดแข็งด้ำน อัตรำก ำไรขัน้ตน้ (Gross Margin) ที่สูงกว่ำบริษัทในกลุ่มเดียวกันอย่ำงมีนัยส ำคัญ ซึ่งสะท้อนถึงประสิทธิภำพใน
กำรบริหำรต้นทุนและควำมแข็งแกร่งของโมเดลธุรกิจที่เน้นกำรสร้ำงมูลค่ำในระยะยำว
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Disclaimer : เอกสำรฉบับน้ี จัดท ำข้ึนโดย บล. UOBKayHian (ประเทศไทย) จ ำกัด (มหำชน) โดยข้อมูล ค ำแนะน ำ ในบทวิเครำะห์ และกำรแสดงควำมเห็นต่ำงๆ ท่ีปรำกฏอยู่ในเอกสำรฉบับน้ี ได้จัดท ำข้ึนจำกพื้นฐำนของแหล่งข้อมูลท่ีน่ำเชื่อถือได้ แต่ไม่อยู่ในวิสัยท่ีจะสำมำรถตรวจสอบควำมถูกต้องได้โดยอิสระ และ
บริษัทไม่สำมำรถให้กำรรับประกันควำมสมบูรณ์ของข้อมูลดังกล่ำว และไม่อำจรับผิดชอบในควำมผิดพลำดในกำรแสดงข้อเท็จจริง หรือข้อมูลท่ีผ่ำนกำรวิเครำะห์ รวมท้ังไม่สำมำรถรับผิดชอบต่อควำมเสียหำยอันอำจเกิดจำกกำรใช้ข้อมูลน้ีของผู้ใดผู้หน่ึง ซ่ึงควำมคิดเห็นสำมำรถเปลี่ยนแปลงได้โดยไม่ต้องแจ้งให้ทรำบ
ล่วงหน้ำ ผู้ลงทุนควรท ำควำมเข้ำใจลักษณะสินค้ำ เงื่อนไข ผลตอบแทนและควำมเสี่ยงก่อนตัดสินใจลงทุน โดยศึกษำข้อมูล เพิ่มเติมในหนังสือชี้ชวนของแต่ละกองทุนได้ ทำงเว๊บไซด์ ของ บลจ. น้ัน ๆ ได้ ผลตอบแทนในอดีต มิได้แสดงถึงผลตอบแทนในอนำคต และมูลค่ำของเงินลงทุนรวมถึงรำยได้จำกกำรลงทุนสำมำรถ
ลดลงและ/หรือ เพิ่มข้ึนได้ โดยผลตอบแทนในอนำคตไม่สำมำรถรับประกันได้ ท้ังน้ี กลยุทธ์กำรลงทุนไม่สำมำรถรับประกันได้ว่ำจะมีประสิทธิผลภำยใต้ภำวะตลำดทุกประเภท และผู้ลงทุนแต่ละท่ำน ควรท่ีจะประเมินควำมสำมำรถของตนในกำรท่ีจะลงทุนในระยะยำว โดยเฉพำะอย่ำงยิ่งในช่วงตลำดปรับตัวลดลง
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Blended Forward P/E ล่ำสุดอยู่ที่ 27.3 เทำ่
ซึ่งต ำ่กวำ่คำ่เฉลีย่ 2 ปเีล็กนอ้ยที่ 28.5 เทำ่ และ
อยู่ตรงกับคำ่เฉลีย่ในช่วง 5 ปพีอดี สะท้อนว่ำ
หุ้นก ำลังซ้ือขำยในระดับที่เป็นกลำงเทียบกับ
อดีต

Source: Bloomberg, as of  1 August 2025
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H I G H T L I G H T

Apple รำยงำนผลประกอบกำรไตรมำส 3 ปีงบประมำณ 2025 ทีแ่ข็งแกร่งกวำ่คำด โดย รำยได้รวมเตบิโต
+10% YoY สู่ระดับ $94.0 พันล้ำน ดีกว่ำที่ตลำดคำดกำรณ์ไว้ และถือเป็น กำรเตบิโตรำยไตรมำสทีสู่งทีส่ดุนับตัง้แตป่ลำยปี
2021 หนุนโดย ยอดขำย iPhone เพิม่ขึน้ +13% YoY จำกควำมนิยมของ iPhone 16 ซึ่งได้รับกำรตอบรับที่ดีกว่ำรุ่นก่อนหน้ำ
อย่ำงมีนัยส ำคัญ ขณะที่ กลุม่ Mac เตบิโต +15% จำกกำรเปิดตัว MacBook Air รุ่นใหม่ และ กลุม่บรกิำร (Services) เตบิโต
ตอ่เนือ่ง +13% โดยเฉพำะ iCloud และ App Store ที่ขยำยตัวในระดับ double-digit ด้ำน Gross Margin เพิม่ขึน้แตะ 46.5%
สูงกว่ำคำด แม้ต้องแบกรับตน้ทุนจำก ภำษี (Tariff) กว่ำ $800 ล้ำน ในไตรมำสนี้ ทั้งนี้ Apple ยนืยนัเดนิหน้ำลงทนุด้ำน AI 
อย่ำงมนียั และเปดิกว้ำงส ำหรับ M&A ที่สำมำรถเร่งกำรพัฒนำเทคโนโลยีของบริษัท โดย Tim Cook มองวำ่ AI จะเป็น
เทคโนโลยทีี่ “ลึกซึง้ที่สดุในยคุของเรำ” ซึ่งสะท้อนถึง ทิศทำงกลยทุธ์ของ Apple ในกำรเร่งฝัง AI เข้ำกบัทกุอุปกรณแ์ละทกุ
แพลตฟอร์มใน ecosystem ของตนเอง
CIO Office มองวำ่ Apple ยังเปน็หุน้ที่ควรถือตอ่ได้ในพอรต์ระยะกลำงถึงยำว ด้วยปัจจัยสนับสนุนหลักดังน้ี แบรนดแ์ข็งแกรง่
และ Loyalty สูง, ปรับตวัเรว็ในตลำดจีน, กำรลงทนุใน AI เพิม่มลูค่ำใหผ้ลติภณัฑ์ Apple Ecosystem ในระยะยำว, งบดลุ
แข็งแกรง่

Disclaimer : เอกสำรฉบับน้ี จัดท ำข้ึนโดย บล. UOBKayHian (ประเทศไทย) จ ำกัด (มหำชน) โดยข้อมูล ค ำแนะน ำ ในบทวิเครำะห์ และกำรแสดงควำมเห็นต่ำงๆ ท่ีปรำกฏอยู่ในเอกสำรฉบับน้ี ได้จัดท ำข้ึนจำกพื้นฐำนของแหล่งข้อมูลท่ีน่ำเชื่อถือได้ แต่ไม่อยู่ในวิสัยท่ีจะสำมำรถตรวจสอบควำมถูกต้องได้โดยอิสระ และบริษัทไม่สำมำรถให้กำรรับประกันควำมสมบูรณ์ของข้อมูลดังกล่ำว และไม่อำจรับผิดชอบใน
ควำมผิดพลำดในกำรแสดงข้อเท็จจริง หรือข้อมูลท่ีผ่ำนกำรวิเครำะห์ รวมท้ังไม่สำมำรถรับผิดชอบต่อควำมเสียหำยอันอำจเกิดจำกกำรใช้ข้อมูลน้ีของผู้ใดผู้หน่ึง ซ่ึงควำมคิดเห็นสำมำรถเปลี่ยนแปลงได้โดยไม่ต้องแจ้งให้ทรำบล่วงหน้ำ ผู้ลงทุนควรท ำควำมเข้ำใจลักษณะสินค้ำ เงื่อนไข ผลตอบแทนและควำมเสี่ยงก่อนตัดสินใจลงทุน โดยศึกษำข้อมูล เพิ่มเติมในหนังสือชี้ชวนของแต่ละกองทุนได้ ทำงเว๊บไซด์ 
ของ บลจ. น้ัน ๆ ได้ ผลตอบแทนในอดีต มิได้แสดงถึงผลตอบแทนในอนำคต และมูลค่ำของเงินลงทุนรวมถึงรำยได้จำกกำรลงทุนสำมำรถลดลงและ/หรือ เพิ่มข้ึนได้ โดยผลตอบแทนในอนำคตไม่สำมำรถรับประกันได้ ท้ังน้ี กลยุทธ์กำรลงทุนไม่สำมำรถรับประกันได้ว่ำจะมีประสิทธิผลภำยใต้ภำวะตลำดทุกประเภท และผู้ลงทุนแต่ละท่ำน ควรท่ีจะประเมินควำมสำมำรถของตนในกำรท่ีจะลงทุนในระยะยำว 
โดยเฉพำะอย่ำงยิ่งในช่วงตลำดปรับตัวลดลง
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    Target Price  $122.0

    Return Potential 9.9%

Source: Bloomberg as of 1 Aug 2025

H I G H T L I G H T

คำดกำรณ์รำยไดแ้ละก ำไรจะเตบิโตตอ่เนื่อง

Disclaimer : เอกสำรฉบับน้ี จัดท ำข้ึนโดย บล. UOBKayHian (ประเทศไทย) จ ำกัด (มหำชน) โดยข้อมูล ค ำแนะน ำ ในบทวิเครำะห์ และกำรแสดงควำมเห็นต่ำงๆ ท่ีปรำกฏอยู่ในเอกสำรฉบับน้ี ได้จัดท ำข้ึนจำกพื้นฐำนของแหล่งข้อมูลท่ีน่ำเชื่อถือได้ แต่ไม่อยู่ในวิสัยท่ีจะสำมำรถตรวจสอบควำมถูกต้องได้โดยอิสระ และบริษัทไม่สำมำรถให้กำรรับประกันควำมสมบูรณ์ของข้อมูลดังกล่ำว และไม่อำจรับผิดชอบใน
ควำมผิดพลำดในกำรแสดงข้อเท็จจริง หรือข้อมูลท่ีผ่ำนกำรวิเครำะห์ รวมท้ังไม่สำมำรถรับผิดชอบต่อควำมเสียหำยอันอำจเกิดจำกกำรใช้ข้อมูลน้ีของผู้ใดผู้หน่ึง ซ่ึงควำมคิดเห็นสำมำรถเปลี่ยนแปลงได้โดยไม่ต้องแจ้งให้ทรำบล่วงหน้ำ ผู้ลงทุนควรท ำควำมเข้ำใจลักษณะสินค้ำ เงื่อนไข ผลตอบแทนและควำมเสี่ยงก่อนตัดสินใจลงทุน โดยศึกษำข้อมูล เพิ่มเติมในหนังสือชี้ชวนของแต่ละกองทุนได้ ทำงเว๊บไซด์ 
ของ บลจ. น้ัน ๆ ได้ ผลตอบแทนในอดีต มิได้แสดงถึงผลตอบแทนในอนำคต และมูลค่ำของเงินลงทุนรวมถึงรำยได้จำกกำรลงทุนสำมำรถลดลงและ/หรือ เพิ่มข้ึนได้ โดยผลตอบแทนในอนำคตไม่สำมำรถรับประกันได้ ท้ังน้ี กลยุทธ์กำรลงทุนไม่สำมำรถรับประกันได้ว่ำจะมีประสิทธิผลภำยใต้ภำวะตลำดทุกประเภท และผู้ลงทุนแต่ละท่ำน ควรท่ีจะประเมินควำมสำมำรถของตนในกำรท่ีจะลงทุนในระยะยำว 
โดยเฉพำะอย่ำงยิ่งในช่วงตลำดปรับตัวลดลง
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กำรปรับประมำณกำรก ำไร ยังคงนิ่ง

Disclaimer : เอกสำรฉบับน้ี จัดท ำข้ึนโดย บล. UOBKayHian (ประเทศไทย) จ ำกัด (มหำชน) โดยข้อมูล ค ำแนะน ำ ในบทวิเครำะห์ และกำรแสดงควำมเห็นต่ำงๆ ท่ีปรำกฏอยู่ในเอกสำรฉบับน้ี ได้จัดท ำข้ึนจำกพื้นฐำนของแหล่งข้อมูลท่ีน่ำเชื่อถือได้ แต่ไม่อยู่ในวิสัยท่ีจะสำมำรถตรวจสอบควำมถูกต้องได้โดยอิสระ และ
บริษัทไม่สำมำรถให้กำรรับประกันควำมสมบูรณ์ของข้อมูลดังกล่ำว และไม่อำจรับผิดชอบในควำมผิดพลำดในกำรแสดงข้อเท็จจริง หรือข้อมูลท่ีผ่ำนกำรวิเครำะห์ รวมท้ังไม่สำมำรถรับผิดชอบต่อควำมเสียหำยอันอำจเกิดจำกกำรใช้ข้อมูลน้ีของผู้ใดผู้หน่ึง ซ่ึงควำมคิดเห็นสำมำรถเปลี่ยนแปลงได้โดยไม่ต้องแจ้งให้ทรำบ
ล่วงหน้ำ ผู้ลงทุนควรท ำควำมเข้ำใจลักษณะสินค้ำ เงื่อนไข ผลตอบแทนและควำมเสี่ยงก่อนตัดสินใจลงทุน โดยศึกษำข้อมูล เพิ่มเติมในหนังสือชี้ชวนของแต่ละกองทุนได้ ทำงเว๊บไซด์ ของ บลจ. น้ัน ๆ ได้ ผลตอบแทนในอดีต มิได้แสดงถึงผลตอบแทนในอนำคต และมูลค่ำของเงินลงทุนรวมถึงรำยได้จำกกำรลงทุนสำมำรถ
ลดลงและ/หรือ เพิ่มข้ึนได้ โดยผลตอบแทนในอนำคตไม่สำมำรถรับประกันได้ ท้ังน้ี กลยุทธ์กำรลงทุนไม่สำมำรถรับประกันได้ว่ำจะมีประสิทธิผลภำยใต้ภำวะตลำดทุกประเภท และผู้ลงทุนแต่ละท่ำน ควรท่ีจะประเมินควำมสำมำรถของตนในกำรท่ีจะลงทุนในระยะยำว โดยเฉพำะอย่ำงยิ่งในช่วงตลำดปรับตัวลดลง

Apple Inc. (AAPL US)

Source: Bloomberg as of 1 Aug 2025
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Financial Highlights and Key Metrics

Source: Bloomberg & Company Data

Disclaimer : เอกสำรฉบับน้ี จัดท ำข้ึนโดย บล. UOBKayHian (ประเทศไทย) จ ำกัด (มหำชน) โดยข้อมูล ค ำแนะน ำ ในบทวิเครำะห์ และกำรแสดงควำมเห็นต่ำงๆ ท่ีปรำกฏอยู่ในเอกสำรฉบับน้ี ได้จัดท ำข้ึนจำกพื้นฐำนของแหล่งข้อมูลท่ีน่ำเชื่อถือได้ แต่ไม่อยู่ในวิสัยท่ีจะสำมำรถตรวจสอบควำมถูกต้องได้โดยอิสระ และ
บริษัทไม่สำมำรถให้กำรรับประกันควำมสมบูรณ์ของข้อมูลดังกล่ำว และไม่อำจรับผิดชอบในควำมผิดพลำดในกำรแสดงข้อเท็จจริง หรือข้อมูลท่ีผ่ำนกำรวิเครำะห์ รวมท้ังไม่สำมำรถรับผิดชอบต่อควำมเสียหำยอันอำจเกิดจำกกำรใช้ข้อมูลน้ีของผู้ใดผู้หน่ึง ซ่ึงควำมคิดเห็นสำมำรถเปลี่ยนแปลงได้โดยไม่ต้องแจ้งให้ทรำบ
ล่วงหน้ำ ผู้ลงทุนควรท ำควำมเข้ำใจลักษณะสินค้ำ เงื่อนไข ผลตอบแทนและควำมเสี่ยงก่อนตัดสินใจลงทุน โดยศึกษำข้อมูล เพิ่มเติมในหนังสือชี้ชวนของแต่ละกองทุนได้ ทำงเว๊บไซด์ ของ บลจ. น้ัน ๆ ได้ ผลตอบแทนในอดีต มิได้แสดงถึงผลตอบแทนในอนำคต และมูลค่ำของเงินลงทุนรวมถึงรำยได้จำกกำรลงทุนสำมำรถ
ลดลงและ/หรือ เพิ่มข้ึนได้ โดยผลตอบแทนในอนำคตไม่สำมำรถรับประกันได้ ท้ังน้ี กลยุทธ์กำรลงทุนไม่สำมำรถรับประกันได้ว่ำจะมีประสิทธิผลภำยใต้ภำวะตลำดทุกประเภท และผู้ลงทุนแต่ละท่ำน ควรท่ีจะประเมินควำมสำมำรถของตนในกำรท่ีจะลงทุนในระยะยำว โดยเฉพำะอย่ำงยิ่งในช่วงตลำดปรับตัวลดลง

ผลประกอบกำรไตรมำส 3 ปี 2025 ของ Apple (AAPL): Apple รำยงำนผลประกอบกำรไตรมำส 3 ปี
2025 (สิ้นสดุ 28 มิ.ย.) ดีกวำ่คำดทั้งรำยได้และก ำไร โดยมียอดขำยเติบโต 10% YoY มำกที่สดุ
นับตั้งแต่ Q4 ปี 2021 หนุนโดยยอดขำย iPhone ที่แขง็แกร่งและบริกำร (Services) ที่ยังเติบโตต่อเนือ่ง
แต่ iPad และ Wearables หดตัวจำกปกีอ่นหน้ำ พรอ้มสง่สัญญำณลงทนุ “AI อย่ำงมนีัยส ำคัญ” และ
เปิดรับM&A ที่ช่วยเร่งแผนกลยุทธ์ของบรษิทั
• รำยไดร้วม (Total Net Sales): $94,036 ล้ำน (+9.6% YoY, -1.4% QoQ) ( สงูกวำ่คำด

5.3%)
• ก ำไรสทุธิ (Net Income): $23,444 ล้ำน (+9.3% YoY, -5.4% QoQ) ( สูงกว่ำคำด 9.3%)
• ก ำไรตอ่หุน้ (EPS - Diluted): $1.57 (+12.1% YoY, -4.8% QoQ) ( สูงกวำ่คำด 9.5%)
---
• ต้นทนุรวม (Total Cost of Sales): $50,318 ล้ำน (+9.2% YoY, -0.3% QoQ)
• ก ำไรขัน้ตน้ (Gross Profit): $43,718 ล้ำน (+10.2% YoY, -2.6% QoQ) แม้มีต้นทนุจำกภำษี

น ำเข้ำ
• อตัรำก ำไรขัน้ตน้ (Gross Margin): 46.5% (+20bps YoY, -60bps QoQ) ( สงูกวำ่คำดที่

46.03%)
• คำ่ใชจ้ำ่ยด ำเนนิงำนรวม (Total Operating Expenses): $15,516 ล้ำน (+8.3% YoY, +1.6% 

QoQ)
• (คิดเป็น 16.5% ของรำยไดร้วม)
• R&D: $8,866M (+10.7% YoY) SG&A: $6,650M (+5.2% YoY)

Apple Inc. (AAPL US)

ก ำไรสทุธิ: +9.3% YoY (สูงกว่ำคำด 9.3%)

 อัตรำก ำไรขัน้ตน้: 46.5% แม้มีตน้ทนุจำกภำษีน ำเขำ้ 

 รำยได:้ +9.6% YoY (สูงกว่ำคำด 5.3%)

 ก ำไรตอ่หุ้น: +12% YoY (สูงกว่ำคำด 9.5%)
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Financial Highlights and Key Metrics

Source: Bloomberg & Company Data

Disclaimer : เอกสำรฉบับน้ี จัดท ำข้ึนโดย บล. UOBKayHian (ประเทศไทย) จ ำกัด (มหำชน) โดยข้อมูล ค ำแนะน ำ ในบทวิเครำะห์ และกำรแสดงควำมเห็นต่ำงๆ ท่ีปรำกฏอยู่ในเอกสำรฉบับน้ี ได้จัดท ำข้ึนจำกพื้นฐำนของแหล่งข้อมูลท่ีน่ำเชื่อถือได้ แต่ไม่อยู่ในวิสัยท่ีจะสำมำรถตรวจสอบควำมถูกต้องได้โดยอิสระ และ
บริษัทไม่สำมำรถให้กำรรับประกันควำมสมบูรณ์ของข้อมูลดังกล่ำว และไม่อำจรับผิดชอบในควำมผิดพลำดในกำรแสดงข้อเท็จจริง หรือข้อมูลท่ีผ่ำนกำรวิเครำะห์ รวมท้ังไม่สำมำรถรับผิดชอบต่อควำมเสียหำยอันอำจเกิดจำกกำรใช้ข้อมูลน้ีของผู้ใดผู้หน่ึง ซ่ึงควำมคิดเห็นสำมำรถเปลี่ยนแปลงได้โดยไม่ต้องแจ้งให้ทรำบ
ล่วงหน้ำ ผู้ลงทุนควรท ำควำมเข้ำใจลักษณะสินค้ำ เงื่อนไข ผลตอบแทนและควำมเสี่ยงก่อนตัดสินใจลงทุน โดยศึกษำข้อมูล เพิ่มเติมในหนังสือชี้ชวนของแต่ละกองทุนได้ ทำงเว๊บไซด์ ของ บลจ. น้ัน ๆ ได้ ผลตอบแทนในอดีต มิได้แสดงถึงผลตอบแทนในอนำคต และมูลค่ำของเงินลงทุนรวมถึงรำยได้จำกกำรลงทุนสำมำรถ
ลดลงและ/หรือ เพิ่มข้ึนได้ โดยผลตอบแทนในอนำคตไม่สำมำรถรับประกันได้ ท้ังน้ี กลยุทธ์กำรลงทุนไม่สำมำรถรับประกันได้ว่ำจะมีประสิทธิผลภำยใต้ภำวะตลำดทุกประเภท และผู้ลงทุนแต่ละท่ำน ควรท่ีจะประเมินควำมสำมำรถของตนในกำรท่ีจะลงทุนในระยะยำว โดยเฉพำะอย่ำงยิ่งในช่วงตลำดปรับตัวลดลง

• ก ำไรจำกกำรด ำเนินงำน (Operating Income): $28,202 ล้ำน (+12.9% YoY, -
4.7% QoQ) ( สูงกว่ำคำด 9.3%)

• อัตรำก ำไรจำกกำรด ำเนินงำน (Operating Margin): 30.0% (+40bps YoY, -
100bps QoQ) ( สูงกว่ำคำดที ่28.94%)

• Total Liquidity: $132.99 พันล้ำน
• เงินสดและรำยกำรเทียบเทำ่เงนิสด (Cash and Cash Equivalents): $36,269 

ล้ำน (+41.9% YoY, +28.8% QoQ) ( สูงกว่ำคำด 31.74%)
• ST - Marketable Securities: $19,103 ล้ำน (-47.3% YoY, -6.1% QoQ)

( ต ่ำกว่ำคำด 9.8%)
• LT - Marketable Securities: $77,614 ล้ำน

• บอร์ดของ Apple ประกำศจ่ำยเงินปันผลเป็นเงินสด $0.26 ต่อหุน้ โดยจะจ่ำยในวันที่ 14 
สิงหำคม 2025 ให้กับผู้ถือหุ้นที่มชีื่อในทะเบียน ณ วันที่ 11 สิงหำคม 2025

Apple Inc. (AAPL US)

 Operating Income: +12.9 YoY (สูงกวำ่คำด 9.3%)

Total operating expenses: 16.5% ของรำยได้

Operating Margin: 30.00% (+40bps YoY)
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 รายไดแ้ยกตามหน่วยธุรกจิ

Source: Bloomberg & Company Data

Disclaimer : เอกสำรฉบับน้ี จัดท ำข้ึนโดย บล. UOBKayHian (ประเทศไทย) จ ำกัด (มหำชน) โดยข้อมูล ค ำแนะน ำ ในบทวิเครำะห์ และกำรแสดงควำมเห็นต่ำงๆ ท่ีปรำกฏอยู่ในเอกสำรฉบับน้ี ได้จัดท ำข้ึนจำกพื้นฐำนของแหล่งข้อมูลท่ีน่ำเชื่อถือได้ แต่ไม่อยู่ในวิสัยท่ีจะสำมำรถตรวจสอบควำมถูกต้องได้โดยอิสระ และ
บริษัทไม่สำมำรถให้กำรรับประกันควำมสมบูรณ์ของข้อมูลดังกล่ำว และไม่อำจรับผิดชอบในควำมผิดพลำดในกำรแสดงข้อเท็จจริง หรือข้อมูลท่ีผ่ำนกำรวิเครำะห์ รวมท้ังไม่สำมำรถรับผิดชอบต่อควำมเสียหำยอันอำจเกิดจำกกำรใช้ข้อมูลน้ีของผู้ใดผู้หน่ึง ซ่ึงควำมคิดเห็นสำมำรถเปลี่ยนแปลงได้โดยไม่ต้องแจ้งให้ทรำบ
ล่วงหน้ำ ผู้ลงทุนควรท ำควำมเข้ำใจลักษณะสินค้ำ เงื่อนไข ผลตอบแทนและควำมเสี่ยงก่อนตัดสินใจลงทุน โดยศึกษำข้อมูล เพิ่มเติมในหนังสือชี้ชวนของแต่ละกองทุนได้ ทำงเว๊บไซด์ ของ บลจ. น้ัน ๆ ได้ ผลตอบแทนในอดีต มิได้แสดงถึงผลตอบแทนในอนำคต และมูลค่ำของเงินลงทุนรวมถึงรำยได้จำกกำรลงทุนสำมำรถ
ลดลงและ/หรือ เพิ่มข้ึนได้ โดยผลตอบแทนในอนำคตไม่สำมำรถรับประกันได้ ท้ังน้ี กลยุทธ์กำรลงทุนไม่สำมำรถรับประกันได้ว่ำจะมีประสิทธิผลภำยใต้ภำวะตลำดทุกประเภท และผู้ลงทุนแต่ละท่ำน ควรท่ีจะประเมินควำมสำมำรถของตนในกำรท่ีจะลงทุนในระยะยำว โดยเฉพำะอย่ำงยิ่งในช่วงตลำดปรับตัวลดลง

• รำยไดจ้ำกสินคำ้ (Products): $66,613 ล้ำน (+8.2% YoY) (-3.1% QoQ) 
( สูงกว่ำคำด 6.8%)

• รำยไดจ้ำกบรกิำร (Services): $27,423 ล้ำน (+13.3% YoY) (+2.9% QoQ)
( สูงกว่ำคำด 2.14%) น ำโดย iCloud และ App Store ที่โต “ระดับสอง
หลัก”

 รำยไดจ้ำก Services: +13.3% YoY (สูงกวำ่คำด 2.1%) รำยไดจ้ำก Products: +8.2% YoY (สูงกวำ่คำด 6.8%)

Apple Inc. (AAPL US)

 รายไดร้ายผลติภณัฑ ์(Product Revenue)

• รำยไดจ้ำก iPhone: $44,582 ล้ำน (+13.5% YoY) (-4.8% QoQ) ( สูงกว่ำคำด 
11.29%) สะท้อนควำมนิยมของ iPhone 16 ซึ่งขำยดีกว่ำ iPhone 15 "สองหลัก”

• รำยไดจ้ำก Mac: $8,046 ล้ำน (+14.8% YoY) (+1.2% QoQ) ( สูงกว่ำคำด 
10.28%) Mac โตแรงสุดในทุกกลุ่มสินค้ำ จำกแรงหนุน MacBook Air รุ่นใหม่

• รำยไดจ้ำก iPad: $6,581 ล้ำน (-8.1% YoY) (+2.8% QoQ) ( ต ่ำกวำ่คำด 7%)
• รำยไดจ้ำก Wearables, Home and Accessories: $7,404 ล้ำน (-8.6% YoY) (-

1.6% QoQ) ( ต ่ำกว่ำคำด 5%)
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 รายไดร้ายภูมภิาค (Geographic Revenue)

Source: Bloomberg & Company Data

Disclaimer : เอกสำรฉบับน้ี จัดท ำข้ึนโดย บล. UOBKayHian (ประเทศไทย) จ ำกัด (มหำชน) โดยข้อมูล ค ำแนะน ำ ในบทวิเครำะห์ และกำรแสดงควำมเห็นต่ำงๆ ท่ีปรำกฏอยู่ในเอกสำรฉบับน้ี ได้จัดท ำข้ึนจำกพื้นฐำนของแหล่งข้อมูลท่ีน่ำเชื่อถือได้ แต่ไม่อยู่ในวิสัยท่ีจะสำมำรถตรวจสอบควำมถูกต้องได้โดยอิสระ และ
บริษัทไม่สำมำรถให้กำรรับประกันควำมสมบูรณ์ของข้อมูลดังกล่ำว และไม่อำจรับผิดชอบในควำมผิดพลำดในกำรแสดงข้อเท็จจริง หรือข้อมูลท่ีผ่ำนกำรวิเครำะห์ รวมท้ังไม่สำมำรถรับผิดชอบต่อควำมเสียหำยอันอำจเกิดจำกกำรใช้ข้อมูลน้ีของผู้ใดผู้หน่ึง ซ่ึงควำมคิดเห็นสำมำรถเปลี่ยนแปลงได้โดยไม่ต้องแจ้งให้ทรำบ
ล่วงหน้ำ ผู้ลงทุนควรท ำควำมเข้ำใจลักษณะสินค้ำ เงื่อนไข ผลตอบแทนและควำมเสี่ยงก่อนตัดสินใจลงทุน โดยศึกษำข้อมูล เพิ่มเติมในหนังสือชี้ชวนของแต่ละกองทุนได้ ทำงเว๊บไซด์ ของ บลจ. น้ัน ๆ ได้ ผลตอบแทนในอดีต มิได้แสดงถึงผลตอบแทนในอนำคต และมูลค่ำของเงินลงทุนรวมถึงรำยได้จำกกำรลงทุนสำมำรถ
ลดลงและ/หรือ เพิ่มข้ึนได้ โดยผลตอบแทนในอนำคตไม่สำมำรถรับประกันได้ ท้ังน้ี กลยุทธ์กำรลงทุนไม่สำมำรถรับประกันได้ว่ำจะมีประสิทธิผลภำยใต้ภำวะตลำดทุกประเภท และผู้ลงทุนแต่ละท่ำน ควรท่ีจะประเมินควำมสำมำรถของตนในกำรท่ีจะลงทุนในระยะยำว โดยเฉพำะอย่ำงยิ่งในช่วงตลำดปรับตัวลดลง

• Americas: $41,198 ล้ำน (+9.3% YoY, +2.2% QoQ) ( สงูกวำ่คำด
6.4%)

• Europe: $24,014 ล้ำน (+9.7% YoY, -1.8% QoQ) ( สูงกว่ำคำด 5%)
• Greater China: $15,369 ล้ำน (+4.4% YoY, -4.0% QoQ) ( สูงกว่ำคำด

1.2%) หลังรัฐอุดหนุนบำงรุ่นในประเทศ
• Japan: $5,782 ล้ำน (+13.4% YoY, -20.8% QoQ) ( สงูกวำ่คำด

0.33%)
• Rest of Asia Pacific: $7,673 ล้ำน (+20.1% YoY, +5.3% QoQ) ( สงู

กว่ำคำด 12.1%)

International sales proportion (%) 57.72% Americas: +9.3% YoY (สูงกว่ำคำด 6.4%)

Apple Inc. (AAPL US)

 ความคดิเหน็จากผูบ้รหิาร

• Tim Cook ซอีีโอกล่ำวว่ำ ไตรมำสนีเ้ป็นสถติใิหมข่องรำยไดเ้ดอืนมถิุนำยน โดย
เนน้ถงึกำรเปดิตวั Apple Intelligence และดีไซนซ์อฟตแ์วร์ใหมท่ี่ WWDC25 ซึง่
ครอบคลุมทุกแพลตฟอรม์ของบริษทั

• Kevan Parekh ซีเอฟโอกล่ำวเสริมว่ำ อุปกรณ์ทีถ่กูใชง้ำนอยู่ (active devices) 
แตะระดบัสงูสุดเป็นประวตักิำรณ์ในทกุกลุ่มสินคำ้และภูมภิำค จำกควำมพงึพอใจ
และควำมจงรกัภกัดีของลกูคำ้
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Apple Inc. (AAPL US)

UOBKHTH Estimates

    Target Price  $122.0

    Return Potential 9.9%

Strictly private and confidential. Internal use only 
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สรุป Apple Q3 FY2025 Earnings Conference Call

• Tim Cook ย ้ำว่ำ AI เป็น “เทคโนโลยีส ำคัญที่สุดในยุคของเรำ” และ Apple จะ เพิ่ม
กำรลงทุนใน AI อย่ำงมีนัยส ำคัญ

• ก ำลัง ฝงั Apple Intelligence ลงในทุกแพลตฟอรม์ ของบริษทั (iPhone, iPad, 
Mac, Services)

• พร้อมด ำเนิน M&A เพือ่เรง่แผน AI หำกมีโอกำส โดยปีนี้ เขำ้ซือ้กจิกำรไปแล้ว ~7
แห่ง แม้ไม่มีดีลใหญ่

• Apple มี เงินสดในมอื $133B ซึ่งสร้ำงควำมยดืหยุ่นในกำรลงทุนและซื้อกิจกำร
เพิ่มเติม

• ไม่กังวลเรื่อง AI Device จะมำแทน iPhone โดยมองว่ำเป็น “อปุกรณเ์สรมิมำกกวำ่
ทดแทน”

 Outlook and Guidance

 แนวโน้ม Q4 2025 (ส้ินสุด ก.ย.):
• รำยได้รวมมีแนวโน้ม “โตระดับ mid-to-high single-digit YoY”
• รำยได้จำก Services คำดโตใกล้เคียงไตรมำสนี้ (+13% YoY)
• Gross margin คำดอยู่ในช่วง 46–47% แม้รวมต้นทุนภำษนี ำเข้ำ (คำด 46.02%)
• คำดว่ำต้นทุนจำก Tariff จะเพิ่มจำก $800M → $1.1B ใน Q4

ความเสีย่งและความทา้ทาย:

Disclaimer : เอกสำรฉบับน้ี จัดท ำข้ึนโดย บล. UOBKayHian (ประเทศไทย) จ ำกัด (มหำชน) โดยข้อมูล ค ำแนะน ำ ในบทวิเครำะห์ และกำรแสดงควำมเห็นต่ำงๆ ท่ีปรำกฏอยู่ในเอกสำรฉบับน้ี ได้จัดท ำข้ึนจำกพื้นฐำนของแหล่งข้อมูลท่ีน่ำเชื่อถือได้ แต่ไม่อยู่ในวิสัยท่ีจะสำมำรถตรวจสอบควำมถูกต้องได้โดยอิสระ และ
บริษัทไม่สำมำรถให้กำรรับประกันควำมสมบูรณ์ของข้อมูลดังกล่ำว และไม่อำจรับผิดชอบในควำมผิดพลำดในกำรแสดงข้อเท็จจริง หรือข้อมูลท่ีผ่ำนกำรวิเครำะห์ รวมท้ังไม่สำมำรถรับผิดชอบต่อควำมเสียหำยอันอำจเกิดจำกกำรใช้ข้อมูลน้ีของผู้ใดผู้หน่ึง ซ่ึงควำมคิดเห็นสำมำรถเปลี่ยนแปลงได้โดยไม่ต้องแจ้งให้ทรำบ
ล่วงหน้ำ ผู้ลงทุนควรท ำควำมเข้ำใจลักษณะสินค้ำ เงื่อนไข ผลตอบแทนและควำมเสี่ยงก่อนตัดสินใจลงทุน โดยศึกษำข้อมูล เพิ่มเติมในหนังสือชี้ชวนของแต่ละกองทุนได้ ทำงเว๊บไซด์ ของ บลจ. น้ัน ๆ ได้ ผลตอบแทนในอดีต มิได้แสดงถึงผลตอบแทนในอนำคต และมูลค่ำของเงินลงทุนรวมถึงรำยได้จำกกำรลงทุนสำมำรถ
ลดลงและ/หรือ เพิ่มข้ึนได้ โดยผลตอบแทนในอนำคตไม่สำมำรถรับประกันได้ ท้ังน้ี กลยุทธ์กำรลงทุนไม่สำมำรถรับประกันได้ว่ำจะมีประสิทธิผลภำยใต้ภำวะตลำดทุกประเภท และผู้ลงทุนแต่ละท่ำน ควรท่ีจะประเมินควำมสำมำรถของตนในกำรท่ีจะลงทุนในระยะยำว โดยเฉพำะอย่ำงยิ่งในช่วงตลำดปรับตัวลดลง

• iPhone: กำรเตบิโตของยอดขำยเริ่มพึ่งพำกำรอปัเกรดจำกฐำนลูกค้ำเดิมมำกขึ้น หำก
ไม่มี นวัตกรรมใหมห่รอืรอบ refresh ที่โดดเดน่ อำจกระทบแรงจูงใจในกำรเปล่ียนรุ่น

• iPad & Wearables: ยอดขำยหดตัวต่อเนื่อง แม้เปดิตัว iPad รำคำประหยดั สะท้อนถงึ
ควำมอิม่ตวัของตลำดในสนิคำ้รอง

• Cost Pressure: เผชิญควำมเส่ียงจำก ตน้ทนุภำษีน ำเขำ้เพิ่มขึ้น อำจสงูถงึ $1.1B ใน
ไตรมำสหน้ำ ซึ่งกดดัน Margin แม้บริษัทพยำยำมดูดซับต้นทุนบำงส่วน

• Services: แม้ยัง เตบิโตแขง็แกรง่ แต่มคีวำมเส่ียงด้ำน Regulatory จำก EU และสหรฐัฯ
โดยเฉพำะเรื่อง App Store Commission และ Data Privacy

• AI Investment: กำรลงทุนใน AI ยังอยู่ใน ระยะเริม่ต้น และเผชิญกำรแข่งขนัรุนแรงจำก
Microsoft, Google และ OpenAI ที่มีผลิตภัณฑ์ AI เชิงรุกมำกกว่ำ

• China Exposure: ควำมเส่ียงในจีนยังคงอยู่ แม้รำยได้ฟื้นจำก นโยบำยอดุหนุนรฐับำล
แต่กำรแข่งขันกับ แบรนดจ์นี (เช่น Huawei) ยังคงเข้มข้น
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 Valuation

Source: Bloomberg & Company Data

Disclaimer : เอกสำรฉบับน้ี จัดท ำข้ึนโดย บล. UOBKayHian (ประเทศไทย) จ ำกัด (มหำชน) โดยข้อมูล ค ำแนะน ำ ในบทวิเครำะห์ และกำรแสดงควำมเห็นต่ำงๆ ท่ีปรำกฏอยู่ในเอกสำรฉบับน้ี ได้จัดท ำข้ึนจำกพื้นฐำนของแหล่งข้อมูลท่ีน่ำเชื่อถือได้ แต่ไม่อยู่ในวิสัยท่ีจะสำมำรถตรวจสอบควำมถูกต้องได้โดยอิสระ และ
บริษัทไม่สำมำรถให้กำรรับประกันควำมสมบูรณ์ของข้อมูลดังกล่ำว และไม่อำจรับผิดชอบในควำมผิดพลำดในกำรแสดงข้อเท็จจริง หรือข้อมูลท่ีผ่ำนกำรวิเครำะห์ รวมท้ังไม่สำมำรถรับผิดชอบต่อควำมเสียหำยอันอำจเกิดจำกกำรใช้ข้อมูลน้ีของผู้ใดผู้หน่ึง ซ่ึงควำมคิดเห็นสำมำรถเปลี่ยนแปลงได้โดยไม่ต้องแจ้งให้ทรำบ
ล่วงหน้ำ ผู้ลงทุนควรท ำควำมเข้ำใจลักษณะสินค้ำ เงื่อนไข ผลตอบแทนและควำมเสี่ยงก่อนตัดสินใจลงทุน โดยศึกษำข้อมูล เพิ่มเติมในหนังสือชี้ชวนของแต่ละกองทุนได้ ทำงเว๊บไซด์ ของ บลจ. น้ัน ๆ ได้ ผลตอบแทนในอดีต มิได้แสดงถึงผลตอบแทนในอนำคต และมูลค่ำของเงินลงทุนรวมถึงรำยได้จำกกำรลงทุนสำมำรถ
ลดลงและ/หรือ เพิ่มข้ึนได้ โดยผลตอบแทนในอนำคตไม่สำมำรถรับประกันได้ ท้ังน้ี กลยุทธ์กำรลงทุนไม่สำมำรถรับประกันได้ว่ำจะมีประสิทธิผลภำยใต้ภำวะตลำดทุกประเภท และผู้ลงทุนแต่ละท่ำน ควรท่ีจะประเมินควำมสำมำรถของตนในกำรท่ีจะลงทุนในระยะยำว โดยเฉพำะอย่ำงยิ่งในช่วงตลำดปรับตัวลดลง

Apple Inc. (AAPL US)

ปัจจุบนัของหุน้ Apple (AAPL) ถือว่ำอยู่ในระดับ “ไมถู่กไมแ่พง” เมื่อ
เทียบกบัค่ำเฉล่ียในอดีต โดย Blended Forward P/E ล่ำสุดอยูท่ี่ 27.3 เทำ่ ซึ่งต ่ำ
กว่ำค่ำเฉลี่ย 2 ปีเล็กน้อยที่ 28.5 เทำ่ และอยู่ตรงกบัค่ำเฉล่ียในช่วง 5 ปีพอดี สะท้อน
ว่ำหุ้นก ำลังซื้อขำยในระดับที่เป็นกลำงเทียบกบัอดีต

 หำกอิงกบัค่ำเฉลี่ย 2 ปี รำคำหุน้มอีพัไซดร์ำว 4–5% จำกระดบั
ปัจจุบนัที่ $207.57 ไปยัง $217.17 ขณะที่ กรอบ +1 Standard Deviation (SD) 
บ่งชี้ว่ำ Apple เคยซือ้ขำยได้สูงถึงระดับ P/E ที่รำว 30.8 เทำ่ ซึ่งจะหมำยถงึรำคำหุ้น
อำจแตะระดับ $233 ได้ในกรณีทีต่ลำดให้พรีเมียมจำกกำรเตบิโตของ AI หรอืบริกำร
(Services) ที่แข็งแกรง่

 อย่ำงไรก็ดี ควำมเสี่ยงส ำคญัในเชงิมลูคำ่ (valuation risk) คือ หำก
กำรเติบโตของ EPS ไม่สำมำรถเร่งได้ตำมคำด หรอืหำก ต้นทุนจำก Tariff รอบใหม่
ใน Q3 กดดันอัตรำก ำไร อำจท ำให้ Valuation ถกูจ ำกัด จำกกำรขำด Catalysts 
เพิ่มเตมิ โดยเฉพำะเมื่อเทยีบกับหุ้นกลุ่ม Big Tech อื่นที่มกีำรขยำยตัวในด้ำน AI เร็ว
กว่ำหรือมี Room ในเชิง Valuation มำกกว่ำ Apple ในปัจจุบัน

Analyst Recommendations (Source: Bloomberg as of 1 Aug 2025)

• BUYS / HOLDS / SELLS: 61.0% / 33.9% / 5.1%

 นักวิเครำะห์ให้ 12M Target Price ที่ 228.77 คิดเป็น Upside +10.2%

รำยได้ คำดกำรณ์ 2025 / 2026 / 2027 ที่ +5% +4% +7% ตำมล ำดับ 

• 3 เดือนที่ผ่ำนมำรำยได้ ปี 2025 ถูก Downgrade 0.25%

EPS, Adj. คำดกำรณ์ 2025 / 2026 / 2027 ที่ +7% +6% +10% ตำมล ำดับ

• 3 เดือนที่ผ่ำนมำ EPS, Adj.ปี 2025 ถูก Downgrade 0.24%



AAPL US – กลยุทธก์ารลงทุน

Price Structure
• รำคำ Sideway ออกข้ำงในกรอบ $195-$215

รอเลือกทำง
• รำคำยังไม่หลุด กรอบคู่ขนำนขำขึ้นสีด ำ

Technical Investment Strategy
• ทยอยสะสมตำมแนวรบั หำกรำคำยอ่ตวัลงมำ
• หำกย่อ เป็นโอกำสดีในกำรสะสมเพิ่ม

Sideway ออกขำ้ง ในกรอบแคบ รอเลือกทำง

แนวรับ 195 / 180 / 172 / 153

แนวตำ้น 214 / 228 / 236

Source: TradingView as of 1 Aug 2025

Disclaimer : เอกสำรฉบับน้ี จัดท ำข้ึนโดย บล. UOBKayHian (ประเทศไทย) จ ำกัด (มหำชน) โดยข้อมูล ค ำแนะน ำ ในบทวิเครำะห์ และกำรแสดงควำมเห็นต่ำงๆ ท่ีปรำกฏอยู่ในเอกสำรฉบับน้ี ได้จัดท ำข้ึนจำกพื้นฐำนของแหล่งข้อมูลท่ีน่ำเชื่อถือได้ แต่ไม่อยู่ในวิสัยท่ีจะสำมำรถตรวจสอบควำมถูกต้องได้โดยอิสระ และ
บริษัทไม่สำมำรถให้กำรรับประกันควำมสมบูรณ์ของข้อมูลดังกล่ำว และไม่อำจรับผิดชอบในควำมผิดพลำดในกำรแสดงข้อเท็จจริง หรือข้อมูลท่ีผ่ำนกำรวิเครำะห์ รวมท้ังไม่สำมำรถรับผิดชอบต่อควำมเสียหำยอันอำจเกิดจำกกำรใช้ข้อมูลน้ีของผู้ใดผู้หน่ึง ซ่ึงควำมคิดเห็นสำมำรถเปลี่ยนแปลงได้โดยไม่ต้องแจ้งให้ทรำบ
ล่วงหน้ำ ผู้ลงทุนควรท ำควำมเข้ำใจลักษณะสินค้ำ เงื่อนไข ผลตอบแทนและควำมเสี่ยงก่อนตัดสินใจลงทุน โดยศึกษำข้อมูล เพิ่มเติมในหนังสือชี้ชวนของแต่ละกองทุนได้ ทำงเว๊บไซด์ ของ บลจ. น้ัน ๆ ได้ ผลตอบแทนในอดีต มิได้แสดงถึงผลตอบแทนในอนำคต และมูลค่ำของเงินลงทุนรวมถึงรำยได้จำกกำรลงทุนสำมำรถ
ลดลงและ/หรือ เพิ่มข้ึนได้ โดยผลตอบแทนในอนำคตไม่สำมำรถรับประกันได้ ท้ังน้ี กลยุทธ์กำรลงทุนไม่สำมำรถรับประกันได้ว่ำจะมีประสิทธิผลภำยใต้ภำวะตลำดทุกประเภท และผู้ลงทุนแต่ละท่ำน ควรท่ีจะประเมินควำมสำมำรถของตนในกำรท่ีจะลงทุนในระยะยำว โดยเฉพำะอย่ำงยิ่งในช่วงตลำดปรับตัวลดลง
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